
���������� 	
����
��� �� ������������� ������

���� ���������� ������� ��� �����������

����� �����	


���	
���
 �� ���������

�
����	� �����	��
�

������	���������
����	�����

��	� ��������	�

������� �	����
� ������ ��  ��������


!�	
�"��
�	� �����	��
�

�#��������	���"�����

$��� %&' ())%

��������

�� �������	 
� �������
��	���� ����
��� ������� ���� ���������� �
	���� 
�� ����
�


�	
� �����	
����� �� �� ��� ���
��	��� ����� �� ��
�
������ 
�� �
�� ���� ! ��"�������

�
� ���
"�� �� ����	 ��
#������� 
� 
�� ���� �����"� 
�� "������ ���
����� �	 ���� �� 	��"�



����� $��
���
� ���"	����� 
	� ���	���	� ���� �	
��� �� ��� �	������ 
�����
��� ���� �����

���"	����� 
	� #
���� #� ����
��	
�� �� ��
���� 
� ������� ���� 
 ������ ��	���
#�� ���


�"������ ���� ���	� ��� ���� ����
��	
� 
%
��
#�� �������� �� �	��"���%� 
������ &� ����

����� ���������%� �'"���#	�
 
��
�� ����� 
�� �� ���� ��
� "���	 ��� 
��"������ ��
�


�� �������"� %
	�
#��� ������ 
 (
	��%
��
�� ���	� 
��� ����� ��
����
	� �'"���#	�
� )����

�'"���#	�
 �
� #� ��
	
���	���� #� 
 �
����� �	�� ��� �������"� ����� 
�� ��� �"		���

����	�#"���� �� ��
���
� ��
��� �� �	���� 
�� ��	������ �������� �� ��%���� 
� 
���	���� ��


��	����
�� ���� �
����� �"��	��
��� 
�� ��%� ���
��� �� ��� �� ��������� ��� 
���	����

�� �	
������ )�� ����"�
����
� ��
����� �������	
�� ��� ��	��	�
��� �� ��� 
���	����


�� ���� ���� '"
����
��%� ��
�"	�� �� �'"���#	�
 �� ������ ���� ����
��	
� 
�� ���
"���

��� ����� ��	
��� ����


����� �� ��� ���� ���� ������� ���
�
��
�	 ��������
� ��� �� �������� ��
�

����
� ��� 
� ����

���� !�� "���# $
�� !���%��# �����
�
 !��& ��� ����� '����
� ��� ������� 
�		���� ���


��������
���(

�



� �������	�
��

�� � ����	 
��
 �������	� 	���� ������� ���������� ������	� ������� ���������� 
��� �� �� ���

�������� �� ����� ����� ��
����� ������ ��� ���� ��  !" ������� � �����		�� #���	���� ����

����������� 

��
 ���$��� �
�� �� �%$�	����$� ������� $������������ &$	�� �%$������ �	
���


�	�� '�(���$����	�� 

�� �
��� ��� ����)� �� �
� ������� 

��
 ��� ��������� ���� ����

�
�� ��� ������� 

�� ����
����� ��� ��������� ��� ����������� ��� 

�� ���)��� ��� ������

�	���� ��%$�����	 �%$�	����� �� ��� �	
��� �*��� $���� �
�� ������������ +�������� �� ��	�������

����	�� �� ���	���� ���� ���������� ���	��� $����	������		� 
��
 	���	� �( �������$�	 ���� , �	���

�
� �%$�	����$� ���
 ������ ��������� �����
 ���� �
�� -. ����� �
��� ����	� ������� /
���

����	��� 
��� 	�� ���	��� �������
��� �� ������ �$�
 ���
��� �*�����$� ���� ����������� ��


�		 �� �
������	� ����������� �� ����)�� 0��
�$� ���������� �� ����	 ��(�$	�� 
�
����� �
���

����������� 
��� �� �������� �������������� ��� �
��� �� 	���	� ��������	 �������� �� �
��� �$��

����� /
�� ��������� ��������� �
� ���	$���� �( ��		�����	 ��� ��(�$	� �� �
��� ����	��

1$��� �� �	� �-..." ��� 2����)��	�� ��� ���� ��  3" ����������� ��(�$	� ��� ��		�����	

���� �
� �������� 2&� ����	� �� 2����)��	�� ��� ���� ��  3"� ������ 
��� �� �$� $� �$���	�

����� �� ��		�����	 

�� �
�� 
��� �� ��)� �
��� ��������� �� �������	 ���)���� &�������

������ ��� �		�
�� �� ��(�$	� �� �
��� �������� �$� �� �
� ���� �( ��(�$	� �
� ��		�����	 ����������


��
 �
� ������� �� ������ ��� �������$��� ����� �
� ���������� 4��$5� �� �	� �-..." �*���� �
�

����	 �� � ������� (����
��) 
��
 �������	� 	���� ������ ��� ����� �%$�	����$� �*��������

0� �������� � ������	 ������� �( �
� ����	 
��
 � ����	� ������
��	�" ����$������ �����

0� ���$�� �
�� �		 �*�����$� ������	�� (�		�
 � ���������� +��)�� �
���� 0
�� �
��� ���

�� �������	 ���$������� �
� ��	� ������ ������ ��� �
���� �� �
� �*������ ���� ��� �
� ����	

�� ���� ����	�� �� �
� �$��� ������������� ����	 
��
 
����������$� ������ �� �� 1$Æ� �� �	�

��  6"� /
� ��	� ��7������ �� �
�� 
� �		�
 �
� �$��� ������ �$��$� �� ������ �� �
� �$�����

�
��� �( �
� ���� �� ����������� �
� �������	��� �
�� �
� ����$������� �( �� ����� ������� ��

��� �
���� 0��
 �������	 ������� ������ 

� ��		 �������	 ���$������ ������� ����7� �� ����

($�$�� ����� /
�� 
�		 ��(�$	� �� �
��� �������� �( ��� ��	� �( �
� ���)�� ��	$� �( �
� ����)�


�	� �� ��		�����	 �� 	�
�� �
�� �
� (��� ��	$� �( �
� ��������

/
� ��������� �( ��(�$	� �� �
�� ����	 ��� 
�		 �� �� 2����)��	�� ��� ���� ��  3"" ��

$����������� ����� ��(�$	� #���� ��� �������8 �� ���� ��� �7��� 
�$��
�	��� ���	��� �� �����


�� �
� ($�$�� ��� �� ���� ��� 	��� �� ��� ������ ���$����� �� ����$������ �� �
� ���� �( ��(�$	��

9�����
�	���� ����� �� �� ���	�����		� �������	� ��� �������� � �������	� (�� ��		�����	 ������������


� $�� ��(�$	� �� �������� ��		�����	 ����������� �� ������� 
������ ����	��

/
� ������ (�� ���$���� �
�� �		 �*�����$� ������	�� ��� ���������� �� �
�� 
� 
��� ��

�����*����� �%$�	����� �$������		�� �� �� �������� �� ������ �������������� �� ��$�� �
�

���%
�� ��� )�
�&

 *�++,- ���. �/
����
� %����

��� 
� 
�0�
�� �
�
���� ������
�� ��� ���
� %����


� 


���
�
��� �� ��� ��������� �
��
�� �� 
���
�
��� �� �� �
���	 .
�� ����
���� �
�
����� ��� ����.	����(

-



�%$�	����$� �������� ��������	� �� $���� ���$����� ���
���� 4�������� �� �5$��%���� ���

:������ �-..." ���$����� ���
��� �
���������� ;� ���� �( ($�������8 � ���������� ($������ ����

���� �
� ����� �( �
� ����	 ����� ���� �
� ����� �������
< ��� � ��	��� ($������ ;�������

�
� ����� ���� �
� ��
�� ��������$� ������	�� �( �
� ����	<�

������$� ����$�������	 
��) �� ����	� 
��
 ������	��� ���)��� ��� 
����������$� ������

����� =����� ��� �$��� ��  !"� >$�� �� �	� �-..."" (��$��� �� �%$�	����� �
�� ��� �� ���������

���$�����	� $���� �� � ����� �
� �$����� �
��) �����
�� 
��
 	��� �������� ����(�	�� 
�	������

'�(���$����	�� (�� ����������� ������������� �( �
� ����	� �
��� ��� �� )��
� ���������� 

��


�$������� �
� �*������� �( �$�
 �%$�	����� ������������	� �( ��		�����	 ����������� ��� ��(�$	� ,

��� ?$�	�� ��� :�
������� �-..� �""� 0
�� �
� ����� �� ��)�� �� ���	$�� ��� �$����� ��������$�

������	��� � ���$����� �%$�	����$����� �*��� ���� 1$Æ� �� �	� ��  6"" �$� �
� ���������� ($������

�
�� ���� ����� ����� ���� ����� �������
 ��� �� ���������	� ����	������ ��� ��� �(��� ������

���� ��������� �
� ��� ���� 

��
 �� �� �������

�� �
�� ����� 
� ����	�� �� �	��������� �������
 �� �������� ���� ������ �( �%$�	����$�

������ ��� �		�������� �� ����	� 
��
 ������	��� ���)��� ��� 
����������$� ������� 0� ��)�

�� �
� ��������$� ����� �
� ��		������ �( �		 �$����� ��������$� ������	��� @$� ����������

�%$�	����$� �� ����	�� �� � ���$����� �%$�	����$� �� �
�� �� �	�� �������� �( � ���������� ��� ���

� ��	��� ���� =�
����� �� �$� �������
 �
� ��	��� ��� �� � �������������� �

��
 ��� ���

�� ����	� ��	$��" ������� �����������(������� �������	 
��	�
 ����
 �� 
���" ���� ������	�

�$����� ������ �%$�	����$� ������ ��� ����(�	���� /
� ���������� ���� �
� �$����� ����� ����

��*� �������� ��������$� ������ $���� �
� ����������� �
�� �
��� 
��� �� 	�� �� �
� ����
 �( �
�

��	��� ���� 2���� �
� ��	��� �������������� ��� � ����� �$���� �( �*�����$� ������ 
��


)��
� +��)�� ����������� ������ ��*� �������� ����� (��� �$����� �������� ����� ���$��� ��

������ � ��	$���� �� �
� ������ �( ������� &$	�� �%$������ 

��
 	��� �� �
� ����
 �( �
� ��	���

���� �( �
� ��	��� ��� �� ����� ��	$��� �
�� �� ������		� � ����$�������		� ���� ���)� /
�

���� ����	�� �� �
�� �� ������$�� � ��	��� ����

4������� �� ���$���� (��� 1$Æ� �� �	� ��  6" ��� ��� ������$�� � ��������� ��	���

��������������� /
�� ������$����� �
�� ���	��� �
� �*������� �( � +��)����%$�	����$�� =�
�

����� ���� 

�� �
��� ��� ��	� �
� ������ ��� �
� ��� �( ������	� 
��	�
 �������$����� �� ����

����������	 �
� ������$����� �� ��� ����$�������		� (�����	� ����� �� ���
 ��������� �� ��%$����

�� 	��� �		 ����	" ��	$����� �� � ����	����� ������ �( �%$������� ������� 
� ��� �� �����*�����

�
� �������������� �� � ��		������ �( ($�������� �� �� ��������� �� ���
����� �
�� �
� ���	��

��������� �( �
� �	�����
� �� ��� �$�������� �� ��������� =�
����� �� � ��������� �����

�?$�	�� ��� :�
������� �-..� �"" 
� $�� �
� �	�����
� �� ����������� $���� 

��
 ����������

��		�����	 ����������� ��� ��(�$	� �������� ����� ����� ��	���	��� �� ���	������		� ��	������� ����

�	� ��� �� �		 �( �
� ����� ���������� �
��� �
� �	�����
� ���� �� �����*����� �%$�	����$�

���������������

A



:���� �
� ��������� �( �
� ������ �( �
� �%$�	����$� ��� �� ����������� �( �
� �$����

�( ���$������ ������� �
�� ���$� �� � ���������� ��������	 ����������� ���� �*������ �	�����
��



��
� �$� �� � �$��� �( ����������	���� ������ �������� ����	� 
��
 ���� �
�� - ������ ����

>$�� �� �	� �-..." (�� �� �������
"� �� ������$	�� �$� �	�����
� ��� �� $��� �� ����$��

�%$�	����� �� � ����	 

��� �		 ������ ��� �$��������� ��� 

��� �
��� �� �� ��(�$	� ��� ��

1$Æ� �� �	� ��  6""�

/
� ����� �� ��������� �� (�		�
�� 0� ������$�� �
� ����	 �� :������ -� �� :������ A 
�

����	�� � �
��������	 �	�����
�� :������ 6 ��������� 
�
 �
� �	�����
� �� ���	������� ���

����� �*���	���

� �
� �	����
	 �����

0� �*����� � ����	 �( �� �*�
���� ������� 

��
 �*����� ���� �� ������� ���� 
������ ���



��
 �� ���$	���� �� �������	��	���� 
����������$� �������

��� ������	
 ���
���

4� ���
 ������ � � . ��� �( � ������	� �*�����$� �
��)� � � � B ��� � � � � � � ���$��� 0�

��������� �
� ����	$���� �( $���������� �� �� ����� ���� C� /
� ���� �( �
� ���� �� �� �����

�� � �*�� ����� �� � � �� 

��
 �
� ������� ������ �� ���� .� &��
 ���� �( �
� ���� ��

�
����������� �� � 
������ �( �
��)� � B ��� � � � ��"� &��
 ���� � 
�� � ��������� �$���������

���"� � B �� � � � � �� ��� � $��%$� ����������� ��� /� ����	�(� �������� 
� ��������� ��(��

�� �
� ���� ������ ����������� ��� B .� ��� ���	$�� �� �� �
� ����� ���� C� 0� ��		��� �		

������	� ����� 

��
 ��� ���$� �� ���� � �� � ��� C� � C� /
� �*�����$� �
��)� (�		�
 �

�����
��������$� +��)�� ������� 
��
 ���������� �����* �� /� ����	�(� �
� �*��������� 
�

���$�� �
�� �		 �	������ �( � ��� ������	� ���������

4� ���
 ���� � � C �
��� �� � ����	� �����
��	� ����$������ ����� /
��� ��� � ������



��
 
� ��		��� �� � ��� �� 4� ���� � � C ����� 	�
 �������$�	 ����
���� �� �
� ����$������

����� ����"� ������� �� �
� �$����� �
��) �	���� ���� ������" B ����" 

��� �� 8 � 	 �
�� ��

� �������������� ($�������

�� ��������� �
� ����� �
�� �
���� �� �
�����	 ������ ��$��� ����� � �
��� ������ ��� ��

����������� �� ����� ���
����� 	��� �� 
�$���"� /
��� ��� � ��7����� �$�
 ������ 

��
 
�

��		��� �� 
� 4� ������ . ���
 ����� 	 �
�� � �
��� ����.�" � . �( ���� �� ��� 
� �����	����
��� ����.�" B � (�� �		 � � 
� 0� ���$�� �
�� �		 ������	 ���� 
�	����� ��� �����������	�� ����

(�� �		 	 � � �
��� �� � D���.�" �$�
 �
�� ����.�" B
D���.�" (�� �		 � � 
�

4� � ���� � B ����" 	�� �����" ������ ����� 	�� ������(�������" �
��� �� ���� �� E���

�
�� 
�	���� 
� ���� � �������� ������� ��� ��" � �
�
���" 

��� (�� ���
 ����� 	 �
� ��������

��� ���� ��
� ������������ ����	��
�� 
� �������� � ��� ��� 
�	�����
���� �������� 
� ��
�
�� 1(

6



����� � ����$��� 

�� �� �� 
�	� �� 
��� ��� 8 � 	 �
� ������� ��	�	� �� �
� �$����� �����

� � �� �( ��� �� ��������	 ������ �		 ������ 	 
� ��� �� �
� �������� �$��������	� �� �����

�� �		�
 (�� �������	��� �( ��� ��	�� �� �� ?�����)� ��� +���� ��  F" �� :
	��(�� ��� G��
��

��  -" 
� �		�
 �
� ����$������� �( ���� ��		�����	����	� ������ �� ������ �( �
��� �$�����

�
���� @�� �������������� �� �
�� �
� ����� �� � ���
��� 

��� ��������� ��%$���� 
$���

������	 ��� �
�� �
�� 
$��� ������	 ������ �� ������ �� �
� ���� 
�� �� �
�����	 ������	�

0��
 �
�� ������$����� ��������� ����$������ 
�		 ������ �� �
� �������$���� �( ������ ���


�		 �
���(��� �� ��������$�� 0� ����� �� $���� ��$�� �� ��������� ����$������ (�� ���


�
��) �

D���" B
�
���

����" H
�
���

��*
���

�����"

/
� ����� ��*������ � ������������	� �*������ $��	��� ($������

����" B �

�
��
���

�������"

�
�

0� ���$�� �
�� ����" 8 �
�� 	 �
 �� ������	� ��������� ��� ������	� �������� ��$���� �����

��� $���$���� (��� ��	�
� ���� ����" 	 �� �� � 	 .� �� ����� �� �$	� �$� �
�� ������ ���

�	���� �������� �� ��������� ����
����� 
� ���$�� �
�� �
��� �*���� � ����$������ 	���	 I�

�$�
 �
�� (�� �		 	 � ��

���I�" �
�

�� �
�����*

�
D���""�

0� �	�� ���$�� �
�� �
� �����$�� (����� � � �.� �" �� �
� ���� (�� �		 ������� ��� �
�� �		

������ ����� �� �
� ���������� �����* (�� �
� �
��) ��������

�	�����

0� �������� �� ������� 
��
 ���$���� ������� �� ����� ���� ������� 4���� 	 ��� �$� �����"

�
���� �( ���� � �� ���� � (�� � ����� ����"� 4� 	��� �� ��� � . �
��� �� �� �������	��� �( ��(�$	�

����� �� �������� ��� ���� 

�� �
���� �( �
� �
�����	 ������ �
���� 
�����

�� �������� �� �
� �
�����	 ������ �
��� ��� � �������	 ������ 

��
 
� ��		��� �� � ��� 
 �

/
��� ������ ��� ���������� ���$������J ����� � ������ �� ���� � �������� � ����7 �����" B

����" � . �� �		 �$������� ����� ���"� � B �� � � � � � � 0� ���$�� �
�� ������ ��� ��	� ��		 ��
���"

� �������	 ���$���� �( �
�� 
�	� �
���� �( ����� �� ��		�����	� 0��
 ���
 �������	 ���$���� � � 



� ��������� � ������ �� B ����� � � � � �
�
�" � . �( ��		�����	 ��%$�������� 
��
 ��� � . (�� ����

�� �( �� ����� ��		� � $��� �( ���$���� � �
� �� ��%$���� �� 
�	� ��� ��		��� 
���
 �( ���
 �����

� B �� � � � � � �� ��		�����	� �( �� ����� � ��� �� $��� �� ��		�����	 (�� ��7����� �������	 ���$�������

�
� ����� �� ��%$���� �� ������ ��� (�� ���
 � B �� � � � � � � �� �
� ��*� ������ �
� ����� ��� ��(�$	�

�� 
�� ������� �� � 
�
����� �� �
�� ���� �
� �$��� �( �
� �������	 ���$���� ���� �
� ��		�����	

���������� 
��
 �
� ��������

K



0� �		�
 �
� #������ ��%$�������� ��� �� �� � ($������ �( �
� ����� �( �
� �������	 ���$����

��� ���� 
� �		�
 ��� �� ���� 
��
 �
� �$����� ����� ��� 
����

�����" B
D�������""

(�� ���� ������$�$� ($������ D���� 0� �
���(��� ��� �
� ���$�� �( �� ����� 

��
 
�� �� �� 
�	�

�� ��		�����	 (�� � �
��� �������� �( � �������	 ���$���� � � 
 �� ��� ���� � �� �
� �$����� �����

�( �
� ����� ����" �� 
�		 �� ������	� �� �
� ����� �( �
� �������	 ���$���� ����"� E�� �
� ����

�( ���)�	��� �����
��� ����� �
� �������	 ���$���� ����� � ����"� (�� �*���	�� �� ���
� �� $��($	

�� ���$�� �
�� �
� �����
�� 
�� �� 
�	� � �*�� ���$�� �( ��		�����	 (�� ���
 ��		�� �����
��

���� ��� (�� ���
 $��� �( �
� �������	 ���$����"� �� ������$	��� 

�� �
� �������� ���� �� 
��
� �

�����
�� 
�� �� 
�	� ���� ��		�����	 ��� ��		�� �������� ��*� ������ �
�� �( �
� �������� ����

�� 	�
� �� ����� �� �$	� �$� ������	 �%$�	����� 
� ���� �� ���$�� �
�� (�� �		 � � 
 �

��(
���

D�����" � . (�� �� 	���� ��� � � 
 ��"

/� ����	�(� �������� 
� 
�		 �$������ �
� ���������� �( � �� �
� �$����� ����� �( �
� �������	

���$�����

:���� �
��� ��� �� ����	���� (�� ��(�$	� � ��		�� �( �� ����� 
�		 ��(�$	� �� � ���� � B ����"



������ ����" �
�

��� ���
���	�
���	��

� L� �������$�	 �������	���� �
� ���$�	 ����7 �( ���$���� � ��

���� � B ����" �� �
���(��� �	
��� ����� ��

 ���" B ���

�
����"�

�
���

���
����"

�����"

�
�

:���� �
� �������� �� ��(�$	� �� � ������� �� ����������� �( �
� ������� 
� �� ��� ���� ��

�������� ���	��� �( ��������� �� �� 1$��� �� �	� �-..." ���� �
�$�
 �
��� ���
� �� ��(�$	� ��

�%$�	����$�� 0� ������ ����� 	�� ����(�	�� �� �������	 ������ �� !� ��� 
���� ����" (�� �
�

����� �( ����� ��

9��� �
�� �� ����� ��� ��(�$	� �� �������$�	 �������� 
��
�$� ���	����� �������	 ���)�$����

��� ������ $� �		 �
� ������ 
� �
��� /
�� ���$������ �� ��������� �� ����� �
� ���	��� �(

��������� ������ �����
���� �������� �� �
� �������� ��
� ���$������ ���
� ��� �� ����

�	���	� $����	������ ���� �� ���� ������ �� �
� '����� :������ 
�$��
�	�� ��� �		�
�� �� ���	���

���)�$���� �� �
��� 
�$��� ��	�"�

4 �������	 ���)��� ������� �
� �� ��
 � ��		������ �( $��	��� ($�������� ����
������

������� �������	 ���$������� ��� ��		�����	 ��%$���������

��
	
��	
 �	����� ����
������

0� ����� � �������	 ���)��� �%$�	����$� �� (�		�
��

!



���
����
 � � �������� ��	
��
 �������	��� ��	 �� ������� �
� �
 � �	���

 �� ��	����

��� �������
 ��� ���
�������
 ��D����"� D!���"� D����""� � � � � �D����"� D!� ��"� D�� ��""� �
 ���� �

��

�	���
 ��D����"� � � � � D����"� D����"� � � � � D�
��"""� ��	 ��� � � C 
���
����� ��� ��������� ���������
�

��� ��	
��
 ����	� �
���

D����" B � ���
�
���

D!���" B . ��	 ��� � � C�

���  �	 ���� ����� 	 8

�D����"� D!���"� D����"" � ��� ��*
���������

����" 
!�! ��	 ��� � B ����" � C

����" B ����" H !����" �  ��" H �����" � D���" H ����"�����"� D���"" � !���"D���"

���
�
���" H

�
��	 ���� �	���

���!
�
� ��" � .� � B �� � � � � �

9��� �
�� �
�����	 ������ ��� ������ �$� ���������� �
�� ��� �$���� � ���� �		�
� �
� �����

�� 
������ �
� (�$�� �� �
� ���� �������

/
� (�		�
��� ����������� 
�		 �� ��������� �
��$�
�$� �
� ���	���� �( �
�� ������ ��

���
 �������	 ���)��� �%$�	����$�� ������� ������	��� ���	��� �
�� �
��� �*���� � �������� 	�
��

��$�� �� �� ������� ������	 ����$������� E�� ���
 ����� 	 ����� �
�� 	�
�� ��$�� ��

����$������� �� � .� ��

����
�" H

�

�� �
�����*

��

D���"" �

�

�� �
������

��

����""�

/
�� �������� 	�
�� ��$�� (�� ������	� �%$�	����$� ����$������ �	
��� �*���� ����� �� �� $��

��$���� (��� ��	�
� /
� ���� �� �
� ���
��
��� ���� �� � 	�
�� ��$�� �� �
� ������� 	�(�����

$��	��� �( �
� ����� 
�� ��	� �		 
�� �
���� �� ������ ����$�� �
� ��� ���		 �7��� �� ����$��


�� 	���� ����
����� ����"� /
� ������ ���� �� �
� 	�(��
��� ���� �� �� $���� ��$�� ��

�
� ������� $��	��� �(��� �
� ���� ������ ����$�� ����$������ �� ��$���� ����� �� ���������

����
����� ���� 1$Æ� �� �	� ��  !" (�� � ����	�� ���$����"�

����
�
� ���	�
� 	
� ��

	���	
 ��
���	�
��

4� ��������� �� �
� ������$������ �
��� ��� �� �� ��$�� �
�� �$� ��������� �( ��(�$	� ��

$����	�����8 �� ���� �������� ���$������ ��(�$	� 	���� �� � 	��� �� �
� �����
���� ���$������



��
 
�� �7���� �� 
�� ���	��� �� �����
 �� �
� ($�$��� E$��
������� ���	����� �������	

���)�$���� ���$	�� �� � 	��� �( �		 ������ ��� �� �� ����	� ������	� �� ��(�$	� �� ���� 	���� 

�	�

)������ �
� ��		�����	 (�� ��
����

F



4� �	��������� �������������� �( �
� ����	 �� �
�� �		 �������	 ������ ��� ���������� ���$������



��� ����7� ������ �� �
� ������ �( �
� $����	���� �
�����	 �������

/
� ��������� �( ������$���� ��(�$	� 	��� �� �
� (��� �
�� �� ����� � ��������$� 5$����������

(�� ��		�����	 ������������ +���	��� ��(�$	� �� �
�� (��
��� �		�
� $� �� �*����� �����		� �����

��	 ������ ��%$��������� E�		�
��� 1$��� �� �	� �-..." 
� ��� �	�� ���������� �
� ������

��%$�������� �� ������$���� � ���$ �( �������	 ���$������� &��
 ���$���� �������� �
� ����

����7 �$� �
�� �������$��
 �
����	��� �� �
� ������ ��%$������� �� � �� �%$�	����$� ��	� ����

�( �
�� 
�		 �� ������� �
����� ����������� �
� ��������$� ������ ��%$������� ���� ?$�	��

��� :�
������� �-..� �" (�� ���	�������� �( �
� ����	"�

��� ������	�
� �
�����
��

@$� ��5������ �� �� ����$�� �������	 ���)��� �%$�	����� (�� �$� �������� ����	� �� �� �����$�	�

��(�����	� �� ��	�$	��� ������� ����� 
�	������ ��� ����$������� �� �� �%$�	����$� �� � ($������

�( ����� � � C ���� �
� ������� ����� ����� �������� 
� 
��� �� �������� �%$�	����� �� �

������� (��� �
� �����������(������� 
��	�
 �������$���� �� �$����� ������ �%$�	����$� ������

��� ����(�	�� 
�	������ E��� �
�� 
� 
�		 �� ��	� �� ��(�� � ���������� ������� �
� �$�����

����� �( �
� ������� ���� ��*� �������� ������

��� ��	�� ��	��

0� 	�� �
� ����� ����� � ������� �( �		 �*�����$� ��� ��������$� ������	�� 

��
 ���$� �� �
�

������� �� ���� ���� �� ���� � B � � �� 

��� � �� �
� ����� ��� �( �*�����$� �
��)� ���

� �� �
� ��� �( �		 ������	� ��������$� ������	�� �$�
 �� ������ ��
���" ������� ����� 
�	������

��� ����$������ �		��������� E�� � ��� � � 	�� � � �� �
� M�������� ����$�� �( � ������ �( � �

�� �� �����	� �������� �
�� �� ��� �������	 ���)��� �%$�	����$� � � .� :�� 
� ��� �����

"���" �� 
�$��
�	� 	�
 (������� �( �������	 
��	�
 �� �
� ������� �� �
� ��������� �( ����

� B ����"� ����

"���" 8B
�����" � ���" H !����" �  ��"��

��� ����"
�

��� N��" B �"���"� � � � � "���""� 9��� �
�� �� �
� ��������� �(  � �� �%$�	����$�� N 
�		 �	
���

	�� �� �
� � � � ����������	 ����	�* O���� ���� "� � . �	 � � ���
�

��� "� B �� 9�*��

	�� #��" B �N��"� �����"� ����"� !���""���� ���"� ���"" �� �
� ��������$� ����� �� �� 0� �����

�
� ��������$� ����� ����� ��

� B �# � O��� � �
�
� � �
��

� � �
�
 � �
�
� � �



� 8�
��� ��� B � (�� �		 � � 
�
��� !�� B . (�� �		 � � 


���
�
� H

�
���	 ���

�
��� �

�
�!

�
� � . (�� �		 � � 
� 	 � ���

3



L� ���������� �� ��� �������	 ���)��� �%$�	����$�� �		 ��������$� ������	�� 
�		 	�� �� �� 0�


�		 �	�� ��)� (��%$��� $�� �( �
� ��� �( ��������$� ������	�� 
��
�$� �
� 
��	�
 ������	�� ���

������ �
�� ��� �� I�� 9��� �
�� � B O��� � I��

��� ����
������ ��������
��
��

2���� �� ������	 
��	�
 �������$���� N ��� �� ������	 �
��) � 
� ��		��� �		 ������	� ������ .

�%$�	����$� ��	$�� �( �
� ��������$� ������	�� �� � ��� $��N" � I�� E����		�� �
� �%$�	����$�

�������������� $ �� � ������� (��� � �O��� �� �
� ����� I� 

��� $��N" �� ������ �� ��

�
� ��� �( �		 I# � I� �$�
 �
�� ����� ����.�" B "� �	 � �� � � 
� ��� �� ������	 �
��) �� �
���

�*���� � �������	 ���)��� �%$�	����$� 
��
 I#�." B I#�

�	��� ����
������

0� ����� � +��)�� �%$�	����$� �� �� � �������	 ���)��� �%$�	����$� (�� 

��
 �
� �����


 � � (�		�
� � +��)�� �������� :���� 
� �$	� �$� �$������ ��� �
� �*�����$� $����������

�� ��������� 
� ��� �������� �
�� ������� �� � #���������� ($������� %� E�� ���
 ���N� �" 
��


� � $��N" �
�� ($������ ������� � ��	$� % ���N� �" B �#�� � � � � #� " � �� � � ���� /
� ($������ %

���������� �
� ��������$� �%$�	����$� ����� �� � ������ �� � ($������ �( �
� �*�����$� �����

�� �
�� ������ ��� �
� ����� ���N� �" �� �
� ������$� ������� �
����� 5$���(���� �
� ������ �(

+��)�� �%$�	����$��

� ��
����	� �� ���
�
��
��

4��$5� �� �	� �-..." �������� � ����	 �
�� �� ��	���� �� �$�� 
��
�$� 	����	���� ������ �$�

�$���	� ��� ������	� ����� ��� ����� �
�� �%$�	����� �	
��� �*���� =�
����� ����� 
� ���

���������� �� �����*������� �%$�	����� �$������		� �� ���������� �( �
��� �*������� ����( ��

�$� ����	 
�$	� ��� 
�	� $�� ������� 
� 
��� �� ������$�� �
� �%$�	����$� ��������������

$ ��� �
�
 �
�� �� �� �	
��� ��������� 0� �
�� ���$� �
�� $���� �
�� ��������������� �
�

������� ��� �� ���$	���� �$������		�8 E�� ��� ����� & �
� �		������� (�� �
� ���� & �������

�( �� ��������" �������	 ���)��� �%$�	����$� ��� �� ������$���� (��� �
�� �������������� ��

��	���� ������� �( &$	�� �%$�������

�� ������$����� $ 
� �	���	� (�		�
 �
� �*������� ����( �� 1$Æ� �� �	� ��  6"� /
� �����

���� �( �$� �������
 �� ���� ����	�� �� ���)
��� ���$������ 0� ����� 
��
 � 	���� ������� ���

� � I� �
�� �� 	���� ���$�
 �� ���$�� �
�� (�� �		 �����	� ��$������ ���������� �� �%$�	����$��

�		 ������	�� 	�� �� � � /
� (��� �
�� �$�
 � ��� �*���� �� �����	��
�� �� ����� - ��	�
� /
�

	���� �	�� �
�
� �
�� (�� ��� �%$�	����$� �( �
� ������� ������� �		 ������	�� �$�� 	�� �� � �

4��$���� �
�� ��*� �������� �%$�	����$� ������	�� ��� �� ��������� �� ���� ��������������

' � 8 ��O��� � � 
� ����� (�� ���
 �*�����$� �
��) � ��� 
��	�
 �������$���� N� ' ���
� �N"

 



�� �� �
� ��� �( �		 ��������$� ������	�� ����� �
�� ��� ���������� ��� �
� ����� �
�� �		 �������

���������� ���������� ��� ���)�� �	������ 
�	�" 
��
 ���� ��N�� I#�"� � � � � �N� � I#� "" �������


(�� 

��
 I#�� � ' ��N"�

0� 
�		 �
�
 �
�� 
��
 �
�� ������$�����
��
��� �(�'

��N"" �� � ��������� �%$�	����$� ����

������������ �� ����� �� (����	��� �
��� ����� ����� 
� ���� ���� ���� ���������	 �����������

�!����	���
� ��������
��
��

2���� � ����� ��� #" � �� �
� #�*���������� ��������������� ) ��������� �		 ��*� ������ ������

�
�� ��� ���������� 
��
 ���)�� �	������ ��� ������� ���������� ����������� 4 ������ �( ���

������$� ������	�� �#�� � � � � � #
�
� " � )�
" �( (�� �		 
�$��
�	�� 	 � � �
� (�		�
��� ����������


�	��

��" E�� �		 � B �� � � � � � �

"��� B
�� � ��� H

�
��	 !�� ����

�
����"�

�
��� ���

����
��

�
��

��� �
�
��

��� ���� B ����" H "��� �
��

��� �
�
�� H ���� � �����"� ��� "� !��� � ��� � ��

��" /
��� �*��� �$	���	���� *� � �
� ��� +� � �
� �$�
 �
�� (�� �		 � � 
 �
� (�		�
���

�%$������ ��� ���%$�	����� 
�	��

+���� H *�� H ��� � ��"�
�
���

�" H ���
�
��� �

�
���

��"
	

B .

*���
�
� B .

+������
�
� H

�
��	 ���

�
��

���!
�
� " B .

*�� � .

+�� � .

��" �� ��������� �( 
� ����� !�� ��" B ��*�.��!�� " ��� !�� �H" B ��*�.� !�� "� �
��� �*���

�$	���	���� ,��H"� ,���" � �

 �$�
 �
�� (�� �		 � � 
 �
� (�		�
��� ���������� ���

��������� �
���

+���
�
� � ���

�
���

�" H ���
�
 ��

�
���

��"
	
� ,�� ��" B .

����
�
���

�" H ���
�
 ��

�
���

��"
	
H ,�� �H" B .

,��H" � !��H" B .

,���" � !���" B .

,��H" � .

,���" � .

�.



M��������� ��" (�		�
 (��� �
� ��������� �( " ��� �
� �$���� ����������� /
� ����������

��" ��� ���� �( �
� �������� ���������� ���������� 
��
 ������� �� ��� � E���		�� ���������� ��"

������� �( �
� ?$
��/$�)�� ���������� 
��
 ������� �� !�� � 

��� 
� ����� �
� �
����� �( 	���

��� �
��� ��������� �� �
� ����� ��������	� ����� �
� ����� �
����� ���
 !�� ��" ��� !�� �H" ���

�
���(��� 
�� �
� ���������� ���������� (�� ���
 �������	 �����"� 9��� �
�� �
� ����������� ��

�
� ���� 
�	����� ��� �	����� ���	$��� �� �
� ��������� �( �
� ��������$� ����� ����� � ���

�
�� �
� ���� ������������ �� �
� �
� ����(�	�� ������	�� (�� ���
 �������	 ����� ��� ��������

�� ���������� 4	�� ���� �
�� �
��� �� � ���$������ �� �
� ?$
��/$�)�� ���������� �� ��" , �(

�
� ��		�����	 ���������� �� �������� �
� �
������	� ���������� �� �
� ��		�����	����	� ����� 
�		


�	� �$��������		�� E�� ����������	 ������� 
� )��� �
� ���$����� ���������� �� �
� 	��� �(

�����������

/
� (�		�
��� 	���� ���$��� � �������� �( �
� �*���������� �������������� ) �
�� �� ���

������� (�� �
� �*������� ����( �( � �������	 ���)��� �%$�	����$�� 0� ���� �
� ����( �( �
��

	���� �� �
� 4������*�

"���	 � "�� �	��� �� ) �
 � ���
�� 
��
�� �� ��� ���
�� 
�� � � �� �

'���� �
� �*���������� �������������� 
� ��� ��
 (����	��� �
� �����	� �( �
� ���)
���

���$����� �������
 (�� �$� ����	�

��
�������
� 	
 ����
������ ��������
��
��

2���� � ������� ��� � � I� ��� � �������������� ' 8 � �O��� � � � ����� �� �������� -




��
 ���� �
� �������������� ' 8 ��O��� � � �� � ��
 �������������� . 8 ��O��� �

� �� (�		�
��

. B -
 �' " �( (�� �		 N � O����

.��N" B ���� �� !� �� �" � � 8 � �#�� � � � � #� " � )���N� �� �� !� �� �" 

��
 �����(� (�� �		 �� � �

#�� B �N�� � ��� � ��� � !�� � ��� � ���" 
��
 ���� � ��� � !�� � ��� � ���" � '���N��"��

�� ����� �� ������$�� �
� �%$�	����$� �������������� 
� ���� ���� � �$����	� ��� � 

��


�� 	���� ���$�
 �� ������� �		 ��������$� ������	��� 0� ����� �
� (�		�
��� 	���� �� �
�

4������*�

"���	 #  �	 ��� & � - ���	� �#�
�
 � �������� ��	
��
 �������	��� ��	 ��� �	������� �������

�� ����� $����
 �� ��� �	���
% �

�� �������
% ��� ���
������� ����������
 ��� �� � ������� 
��

� � � I��

��	��$�	 �� ��� �������� ��	
�� �������	��� ��	 ��� ������� ������� ��� ���������
 $�	��

����
 ���� ��� �� ���
 
��!

��



1���� ' � �� ' �
� �N" B � � (�� �		 N � O��� ��� �		 � � �� 2���� � ��������������

' �� / B .� �� � � � ����� ���$�����	� ' ��� B -
 ��' �"� E���		� 	��

' ��N" 8B
�

���

�(�' ��N"" �-"

0� ��� ��
 ����� �$� ���� �
������

������� � "�� ��		�
�������� ' � �
 ��������� ��� �� �������	��� ��		�
�������� �
 ���

���� �� &������ � ���$�!

����� �� ������� �$ 0� ���� ����� �
�� ' � �� ���������� :���� �
� ���������� ����

������� ��� ��������� (�� ������	���� ����� - ���	��� �
�� (�� �		 /� �
� �������������� ' �

�� ���������J (�� ���
 ������	 
��	�
 �������$���� �
��� �*���� �� /�
������ �������	 ���)���

�%$�	����$� (�� 

��
 �		 ��������$� ������	�� 	�� �� � ��

L� ���������� ' ��N" � ' ��N" (�� �		 N � O���� L$� �( ' ��N" � ' ����N"� �
� ��������� �(

- ���	��� ������	� �
�� ' ����N" � ' ��N"� :���� �
� ������� ������������ �( ������� �	���� ���

�������� ���� �� ����	( ��������� �
� ���
��
��� �(�'

��N"" �$�� �� �������� (�� �		 N � O����

�� �� ��
 ������
�(��
��� �� ����(� �
�� ' �
� �N" ��������� � �������	 ���)��� �%$�	����$��

:���� �� ����� � �
� �*���������� �������������� 
�� � �	���� ����
� �
��� 
�		 �*��� ��

������� ��%$���� �( ������	�� 	���� �� �
� ����
 �( ' � 

��
 �����(� �
� �*���������� ������

����������

/
���(��� �� ��	� ������� �� �� �����	��
�� �
�� �
� ���������� ��" ��� ��" ��� ���������

��� �$Æ����� (�� ������� ������	���� 9�������� �� ��������� /
� ����( �( �$Æ������ (�		�
�

������	� (��� 1$Æ� �� �	� ��  6"� ����������� A�-� /
� �������� �( �
����	���� ������ ����

��� ������� ��� ���������	 ���
����	 ��Æ�$	���� ����$�� ������� ��������� �� �
��� ������ ���

$��(���	� ��$���� �� �%$�	����$� �
��$�
 �
� ��		�����	 ����������� �

L� ������$����� �( �
� �%$�	����$� ��������������� �
� ����( �( �
� �
����� ��� �
� ���

�$������ �
�� ������� ������	 ����
����� �� ������ ��� �����������	 ���	� �
� (�		�
��� ����	�

	����

����

	�� � "��	� �#�
�
 � ��	
�$ �������	���!

� ��������
�� �� ������ ���
�
��
�

/
� ���	���� �( �
� ������$� ������� �$������ �
�� ��� ������	� �	�����
� (�� �
� �����*�������

�( �� �%$�	����$� �������������� 
�$	� �� �� ���$�����	� �����*����� ' � $���	

�$�
	�
���

�
�$�

������ ����	������ ��	�
��� � �����

�
0 1

�-



(�� ���� ���		 1 � .� '�(���$����	�� ���	�������� �
�� �������� ����$�������		� �� ��������	��

/
� ���$�����	� ������$���� ��������������� ' � ��� �� ������	 ��� �����*���	$��J �
���(����

�
�� ������ �� �����*������ �Æ�����	�� E$��
������� ���	���� �
� �������� -
 ����	���

������ �		 ��	$����� �� � ����	������ ������ �( ���	����� �%$������ /
�� ���) �� )��
� �� ��

��������	� �� ������	 ��� ���������	� (�� �
� ������	 ���� �( ��	������	 �%$������� L$� ���� �(


� 
��� ��	� �� �����*����� �
� �%$�	����$� ��������������� �� 
�$	� �� ��Æ�$	� �� ���$	���

���� ������ �( ��������$� ������	�� �( 
� �� ��� )��
 �
� ���������� ��
������ �� �$������ 
�

���� �� ����	�� � ��7����� �������
 �� ����$���� �%$�	������

��� ��� ������ ��

����	��	��

�� ���� ����� �
��� ��� �*��� +��)�� �%$�	����� 

��� �$����� �� ��	� � �$���� �( �
� ����


�( �
� �%$�	����$� �������������� ��� �� ��� ��� �� ��������� �� �����*����� �
� ������

�%$�	����$� ���������������

������� ��� �� ���������� �� � #��	��� ���������������� � ��������� ��	$�� ������� 2 8

��O��� � I� �$�
 �
�� 2 ���N" � $��N" (�� �		 N � O���� � � �� ��� �$�
 �
�� �
��� �*����

� +��)�� �%$�	����$� 

��� �$����� 	��� �� �
� ����
 �( 2� 2���� �$�
 � ��	��� ��������������

2� 
� ��� �������� ���� ������ �( ��������$� ��� �*�����$� ������	�� �� (�		�
�� E�� ���N� P#"


��
 P# � 2��N" ��� 
� B


�N�

� � P#
�
� "� � � � � �N

�
� � P#

�
� "
�
�$�
 �
�� (�� ���
 ���

P#��� � 2���N
�
��" ��� 
� � )���N� P#"� �A"

9��� �
��� ������		� �� ���������� �
� �%$�	����$� �������������� $ ����	( �� � ��	��� ������

���������� L$� ���� ���������	�� �
��� ��� �*��� +��)�� �%$�	����� �
�� ��� �����������

�� � ��	��� �������������� 2 
��
 �
� �������� �
�� 2 ���N" �� � ������ �$���� �( $��N"� ��

������$	�� �� ����� 

��� �
��� �*��� ������	 �%$�	������ � ��	��� ��������������� ��$	� �� �

����	����	$�� ��	������ �( �
� �%$�	����$� ���������������

4 ������ 
� 
���� �( ��$���� �� ���������� �
�� �$�
 <������	< ����	����	$�� ��	��� ����

������������ �� �*���� L$� �
��� �� ���� �$�������� ����$�������	 �������� �
�� (�� ����

������������� �*���	�� �$�
 ��	��� ($������� ������ �� �*���� /
�� ����������� �� ���� ���

������� (�� �
� ����	������ ��� ���	���������� �( � ���$�� ��� (��� �	�����
�� L�(��� 
�

�������� �$� �	�����
� 
� ���� ����$�� �
� �*������� ���$� �( ��	��� ($��������

%&������ �' ����
����	 	
� ��
��� ��
����
�

0
�� �
� �%$�	����$� �������������� �� ����	����	$�� �
�� �
��� �	���	� �*���� � ��	��� ($���

����� �� �
�� ������	 ���� �
��� 
�$	� �*��� � $��%$� �������	 ���)��� �%$�	����$�� '�(���$�

����	� �
��� ��� �� )��
� ���������� ���$���� $��%$����� �( ��������
������ �%$�	����� 

��

���)��� ��� ������	���� 4	�
�$�
 $��%$����� �� ��� � ��������� ��������� (�� �
� �*�������

�( � ����	����	$�� ��	��� ��������������� �� �� �	�� ��� )��
� �( �
��� ��� 
��)�� ����������

�A





��
 ���$�� �
� �*������� �( � ����	����	$�� ��	������ �( �
� �%$�	����$� �������������� 

��


��������� � �������	 ���)��� �%$�	����$��

/
� ���$� �� �	���	� ��	���� �� �
� �*������� �( #���$������ �%$�	����� (�� 

��
 �
� ��������$�

����� ����� �������� �( ������� ������$� �������� ����(�	�� ���������� /
�� ������ �( �%$�	����$�

�� ������		� $��� �� ���	��������� ��� (�� �*���	� =����� ��� �$��� ��  !" ��� >$�� �� �	�

�-..."� /
��� ��� �	�� �� )��
� ���������� (�� �
� �*������� �( �$�
 ���$����� �%$�	����� ����

?$�	�� ��� :�
������� �-..� �"" ���� �
�$�
 �
��� �*������� �� ��$����	� ���$��� �� ���	���


��)�

=�
����� �
��� ��� � (�
 ��������� ��7������� ���
��� ���$����� �%$�	����� ��� �
� +��)��

�%$�	����� �
�� ��� �� ��������� �� � ����	����	$�� ��	��� ��������������� /� $��������� �
���

��7������� �������� �
� ����	��� ���� �( � ����	 
��
�$� �������	 ���$������ ���� �
���(��� ��

��		�����	 ����������� ��� �� ��(�$	�"� �� �
�� ���� � ���$����� �%$�	����$� �� ��������� ��

� ($������ �������


O���

��
� � �� �$������������ ������ ��� ����(�	���� �( �� �������� ��

����	����	$������ 
� �	�� ���$�� ������$��� �
� �*������� �( � ���$����� �%$�	����$� ���	���

�
� �*������� �( ����	����	$�� �������$�$�" ��	��� �������������� �$� ��� ���� ������ �� �
��

���$����� �$� ������� �� �
���(��� ���� ������	�

�( �
� ��	��� �������������� �� ����	� ��	$�� ��� ���������
 � ���$����� �%$�	����$�� �(

�� �*����� ��� �� ������$���� �� (�		�
�� E�� �		 Q B ���"��� �


O���

��
� �
� ($������ R� 8

O��� 	 O��� ���� � 
��	�
 �������$���� N �� � 
��	�
 ������ 
��
 �	������ �����	���

���
���	�

� /
��

($������ �� ������$�$� ��� �
���(��� �	
��� 
�� � �*��������� /
� ��	��� ($������ �
���(���

��������� � ���$����� �%$�	����$��

=�
����� �
��� �� �� �$������� �
�� � ���$����� �%$�	����$� ���� �*���8 E�� � ����� Q B

���"��� �
��� ��� �� ������	 �*���������� �
�� ��� �
��� ��� �� ������	 ��7����� ����� �( �����

������ ��N" ��� 
��	�
 �������$���� N �� �
� ��	��� ��������������� �� �
�� ���$����� � ���$�����

�%$�	����$���� ��� �*��� ����$�� �
� ����(�	�� ������	�� �� ��� ��������� � $��%$� �%$�	����$�

��
����� ������ ����� ������"� ���$�����	�� �
� (��� �
�� � ���$����� �%$�	����$� ���� ��� $�� ���

��(�������� ���$� 	��� �������� ������ �� ����$������ 	���� �� �����*�������� �� ��������� �
�

(��� �
�� &%$����� �A" ��� �
� �*���������� �������������� ��� $���� ���� ��(�������� (���

�
� ������$� ������ �� �
�� ��$���	 �� �����	��
 �*������� �( � +��)�� �%$�	����$��

@� �
� ��
�� 
���� �( �
��� ���� �*��� � ���$����� �%$�	����$� 
��
 ���������
 ������� ���

��	��� ($�������� � ����	����	$�� ��	��� �������������� �$�� �*���� M	���	�� (�� ���
 Q� �� ���

� B ��Q" �
� 
��	�
 �
��� "� �� ����	� ����� �� ���������

���
�����

� �( �
� ���$	���� ��	��� ����������

����� �� ��� ����	� ��	$�� ��� �( (�� ���� ������	 
��	�
 �������$���� N � O��� �
��� �*���

������	 �%$�	����� �
�� �
��� 
�		 �	�� �*��� ������	 �%$�	����� (�� �
� ������	 �������$���� �( �
�

���� ��� B "� (�� �		 � � 
� L$� �( � ������$�$� ���$����� �%$�	����$� �*����� �
��� �*���� �

������$�$� ��	������ ����


O���

��
��� �
��� �$�� �	�� �*��� � ��	������ ���� O����

&������	�� 
��
�$� ������$��� �� 
��
 �������	 ������� �
� �*������� �( � ���$����� �%$�	���

�6



��$� �� ����
�� ��������� ��� �$Æ����� (�� �
� �*������� �( � ����	����	$�� ��	��� ��������������

�� �$� ����	8 /
�� �������������� �� ������ �� �
� ��������$� �
���� �( �������	 
��	�
 �$�

��� �� ������������� ������$� �������� ������	��� +�������� ������$� �������� ������ �7��� �
�

����7� �( �������	 ���$�������

��� �������	�����	 �� ��� ����
����

��� (
������� �� (����!��	�� ��
��� ��
����
�

0
�	� �
��� �� �� ������	 �*������� ����( (�� � ��	��� ��������� �
� ������$����� �( �$� �	�����
�

�� ����� �� �
� ���$������ �
�� � ��	��� ($������ ���� �*���� �� �
� ��������� �( �
� �����


� ������ ��	��� ($������� �� 3 8 � �O��� 	 � ��

0� ����$�� � ��	��� ($������ ��� �� ��������� �	�����
�� E����� �� � �������� ����� 
� �
����

� ������$�$� ($������ 3� 8 � �O��� 	 � �� :�����	�� �� ���
 ��������� �( �
� �	�����
�� �����

($������� 3�� 
� ������$�� 3���� �N" (�� �		 � � ��N � O��� �� ��	���� (�� ������ ��� ������	

�
����� �� � ������ �
�� �����(� �
� �*��������� �������������� ) (�� � ����� �
��) � ��� 
��	�


�������$���� N� ���$�����	�� 
� ���$�� �
�� �
� ��	$�� �( �
� ��������$� ������	�� �� �
� ��*�

������ �� � ($������ �( ������� 
��	�
 �� ���������� �� �
� ($������ 3�� 0� �
�� ������� ���

������ ���)
���� ��� ��������� 3��� �� ��	���� (�� �� �%$�	����$� �� �
� �$����� ������� ��

�
� 	���$��� (��� :������ A� 
� �����
 (�� � ����	����	$�� ��	������ �( -
 ��3�"�

/
� �	�����
� ���������� �( (�� ���� ����������� 1 � .�

�$�
��	

�3��� � 3�� 0 1�

0� �
�� 
��� (�$�� �� �����*����� ��	��� ($������ 3� B 3��� ���������� � +��)�� �%$�	����$��

�( �
��� ���� ��� �*��� � ��	��� ($������� �
�� 
� 
�$	� �*���� �
� �	�����
� �� (��	 ��

���������� /
��� ��� �
� ���� ������� (�� �$�
 � (��	$��� E����� -
 �3� ��$	� �� �����

(�� ���� ��N� :�����	�� ���� �( (�� �		 / �
� �������������� -
 �3� �� ���������� �� �� ���

�$�������� �
�� 3� ��������� �� /	�� �� �$� ��������	 ����$�������	 �*�������� ����
�� �(

�
��� �
� ����� 
�� ���$����� /
� ���	������� �	�����
� 
�� �	
��� ����$��� � ������$�$�

������*�����" ��	��� ($�������

)��
�
� �� �	�
 �����

/
� ���$�	 ���	���������� �( �
� �	�����
� �� � ����$��� ����	��� ���� �����$� �����	��

���� �( 

��
 ��� ������ �� �
� 	������$�� �� ������ �%$�	����$� ($������� (�� ��������


������ ����	���� 0� �� ��� ����$�� �
�� �� �����	 
��� ��� ������� ��(�� �� �
� �$���� ��

>$�� �� �	� �-..."� �������� 
� (��$� �� �
� ������� �( �
� �	�����
� �
�� ��� ��
 �� �
�

	������$��� /
� ���� ��������� ����������� �� �$� �	�����
� ��� ��������� �$� �� �
� (��� �
��

�
� 
��	�
 �������$���� �� $��� �� � �$Æ����� ��������$� ����� ������	��

�K



0� �������� ��������� �� ��������� 
��
 � B - ������� �� �
�� ���� �
� 
��	�
 �������$����

�� ����������� �� � ����	� �$���� �� �
� $��� �������	 ��� �� �
� �%$�	����$� ��	��� ($������

3 �� � ($������ �( �
� �������� �*�����$� ����� ������	� � ��� �
� ����	� ������$�$� 
��	�


������	� "� ��	��

0� �����*����� �
� �%$�	����$� ($������� �� �$��� ��	���� ����� �
��� ��7��������	� ������


��� �$��� ($�������"� �� ����� �� 
���	� ������7���������	����� �� �
� ��	��� ($������� 
� $��

A.. ��		������� ������� 0� ��	�� (�� �
� ��	��� ���Æ������ $���� � ���� ��������� ��		�������

�	�����
� ����	�� �� �
� ��� ��������� �� �����	 �� >$�� �� �	� �-..."�

2���� � 
��	�
 �������$����� N B �"�� � � "�"� �
� �$����� �
��) � ����� ��� ����� �
�

��	��� ���Æ������ �( �� �����*����� ��� (��� �������
�� 
��	�
 �������$���� ���� �������
��

������ ��� ����(�	�� 
�	������ 4� ��� ����� �� ��	�� (�� ������ ��� ������	 �
����� ����� 

��


�����(� �
� �*��������� ��������������� �� ����� �� ��)� �
�� ����$�������		� �������	� 
�

(���$	��� �
� ����	�� �� � ������ �( ����	����� �%$������

% ��� �� ���� !�"�����J"
�� �� 4" B . �6"

/
� ?$
��/$�)�� ���%$�	����� �� �
� ������� ���������� ���������� ��� ����	� �� ���	���� ��

�%$�	����� ��� � �
���� �( ������	� ���� 2����� ��� ����
�		 �� 3�""� /
� ���� ����	�� ���

(���� �� �
�� �� ����� �� ��(�� �������
�� 
��	�
 �������$���� �

��
 �� ������ �� ������ �
�

������*�����" ������	 �
����� ��� ������ �������
 (��� �
� �$��� �( �������
�� �%$�	����$�

��� ��� ����� �� ��	�� � ���	����� ������ �( �%$������� E����		�� ����� �
����� ���� !�"�����

������ �� 
�		 �� �����*����� �%$�	����$������ ($������� I��NJ 4"� �������
� 
��	�
 �������$����

N� �$�� ��	��

"����" 8B
�� � 3�� ��� "

��J 4" H !� �  ��� "��"��
��� 3����� "

��J 4"
� �K"

0� ��� ��	�� �
�� ����	� �%$����� �� �
� ��� $�)��
� "�� $���� � �������� 9�
��� ��	����

9����� �
�� ��� &%$����� K 
� 
��� �������
�� ������	 �
����� ���	����	� ������ �� ($�������

�( ������� ����(�	�� �
������ ��� �� &%$����� 6 �� 
�		 �������

/
� �$�����	�� �( ��	���� &%$����� K �� �� ���������� �
�� �� ��������� �$� �� �
� $�� �(

�
� ����� ������	� 
��	�
� /
� ����	 ���$� �� �$� ����$� �� �
��� �������� �� �
� 	������$�� �(

����$���� ���$����� �%$�	������ �
� ������� �
���� �����(�	��" ������	�� ��� ��� ����� ������	���

4������ ����(�	�� �������� ����� �� ��� ���������	� ���	� �������
�� 
��	�
 �������$�����

4� �
� ��������� �( ��������� / ���� ��	��� ���Æ������ 4� (�� �
� ��	��� ($������ �������

3� ��� ������ E�� ���
 �
��) � B �� � � � � �� ��� �� � ���� �( "� � S.� �T �
� �	�����
� ��	���

�
� ���	����� ������ �( &%$������ 6 (�� ������ ��� �
����� ��� �� ���� !�"���"� /
� ���$	����

($������� ��� �� ���� !�"���"��� "
�" ��� �
�� �����*������ �� ��	���� 
��
 ��
 ���Æ������ 4���

��� �
� ��*� ��������� �������

/
� �	�����
� ���������� �( �4��� � 4�� 0 1 (�� ���� ���		 ������������" 1 � .� 0� �
��

�*����� �
� %$�	��� �( �
� �����*����� ��	$���� �� ����$���� �
� ��*��$� ��	����� ����� �(

�!



&%$������ 6 $���� �
� �����*������ �%$�	����$� ($�������� �� �
� �*���	�� ��������� ��	�


�
��� ��*��$� ������ 
��� ����� ����� �.���

�� �!������

/
� �$����� �( �
� (�		�
��� �*���	� �� �� �		$������ �
� �$��$� �( �
� �	�����
�� �
�� ���

�
� ��	��� ($������� ���������� �
� �%$�	����$� ����(�	��� ��� ������ �� � ($������ �( �
� �����

������	� 
��	�
� �� ��������� 
� �
�
 ���$	���� ���� ������ �( ���$	������ �( �
� ����	 �����

�� �
� ����$��� ��	��� ($�������� 0� $�� �
� ����	� �*���	� �� �		$������ 
�
 ���� ������

��%$�������� ��� 	��� �� �*���� ��	���	��� �� ����� ������ ��� �
�� �
��� ��� ����� 

��� 	�


��%$�������� 	��� �� �$��������	 ��(�$	� �$� 	�
 ��	���	����

M������� �
� (�		�
��� ����	� ������������ �( �� �������� /
��� ��� � B 6 ������	�

�*�����$� �
��)� �� ���
 ������� /
��� �� � ����	� �
�����	 ����� 
��
 �
��)� ��� ������

��������� ����7�� 

��
� (�� ����	������ 
� 5$�� ��		 ����)� /
� ������ ��� $�� �
� ����) (��

��		�����	���� �����
���� �
�� ��� �
��� �� � ����	� ���������� ���� 
��
 ����7� ����" B � (��

�		 � � �� /
� �
� ������ 
��� ��������	 	���$��	��� 
��
 � �����$�� (����� �( � B .� !� /
�

(�		�
��� ���	� �$�������� �������$�	 ����
����� ��� �
� ��������� �( �
� ����)�

� � - A 6

�� A A F F

��� .�! ��- .�! ��-

�� F F A A

��� � - � -

0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1
−0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

Wealth of agent 1

S
to

ck
−

H
ol

di
ng

E��$�� ��� :���) 
�	���� �( ����� �

0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1
−2

0

2

4

6

8

10

12

B
on

d−
H

ol
di

ng

Wealth of agent 1

E��$�� ��� L��� 
�	���� �( ����� �

�F



0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1
19

19.5

20

20.5

21

21.5

22

22.5

Wealth of agent 1

S
to

ck
−

P
ric

e

E��$�� -�� ����� �( :���)

0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1
1

1.005

1.01

1.015

1.02

1.025

1.03

1.035

B
on

d−
P

ric
e

Wealth of agent 1

E��$�� -�� ����� �( L���

/
� �
��)� �� �������$�	 ����
����� ��� ���������� ��
� �������	��� �� ���� �� �
� ����

������ ����� �� .�3" 

�	� �
��)� �� ��������� ��� ������ ��� ����������� �( �
� �
��)� ��

����
������ 9��� �
�� �
� �$��$� �( �
� ����) �� �$��������		� 
��
�� �( �� �� �
��� �� �����

-�

0� �������� �
� ��7����� ������������� (�� �
� ��		�����	 ��%$�������� 5� B � ��� 5� B -�

E�� 5 B - �
��� �� ����� ��(�$	� �� �%$�	����$�� E��$��� �� ��� �� ������ �
� ��	��� ����(�	��

($�������� ������� �
� 
��	�
 �������$���� ��� �
��) � B - ���� �
� ����� 
�	����� �( ����� ��

E��$��� -� ��� -� �
�
 �
� ������������� ��	��� ����� ($��������

4���� -�� 
$��� ������	 �		�
� 
�� �� ������ � 
��
�� �$��$� �( �
� ����) �
�� ����� ��

��� �� �
� ����� �� 
�	� �
� ������ ����) 

������ �
�� �� �7�����	� (�� 
��� =�
����� 

��


�� 
��	�
 ������� �$Æ�����	� 	�
� �
� ��		�����	 ���������� (����� 
�� �� ��		 �7 ���� �( �
�

����)� 0
�� �
�� ��		��7 ���$��� �
�� �
� ����� �( �
� ����) ���������� ����� �� �� ��
 
�	� ��

�
� $�����$����� ����� ���	���� 	�
�� ���������� /
� ����� �( �
� ���� ���)� $�� 

�� �
�

��		�����	 ���������� ������ ��������

/
� ��	��� ($������� �
����	��� ��� �( 	������ �������� (�� ���	��� 
��) ����� �
�� �� ���

������	� ��� ����
��� ���$� �%$�	����$� ������ ��� �		�������� �	��� � ���
 �( �
� ����� �����

�� ����� �� ������ �
�� ��(��������� 
� ���$	��� �
� ������� �� ��������� �� :������ 6���

&%$����� �A"� E��$��� A� ��� A� �
�
 ����� ��� ����) 
�	����� ��� �
� ����� �( �
� ����)�

����������	�� �	��� ��� �$�
 ���$	������ /
� ��$��� �
�
 �	���	� 
�
 �
� ��		�����	 ����������

��� 	��� �� � 	�
 ����) ������ 0
�� �
� ��		�����	 ���������� ������ ������� ��� ����� - 
��

�� ��		 �( ���� �( �
� ����)� �
� ����� �( �
� ����) ��������� �����$�� ��	� ����� � �� �
��� ��

�$� ��" 

��
 ���$	�� �� �������	��� ��� � ($��
�� �������� �( �
� ����� �( �
� ����)� /
� ��$���

��� ���������� 
��
 �
� ����� ��	� �� ?�����)� ��� +���� ��  F"�

�3



0 50 100 150 200 250 300
17

18

19

20

21

22

23

24

Periods

S
to

ck
−

P
ric

e

E��$�� A�� :��$	���� ����) �����

0 50 100 150 200 250 300
−0.1

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

Periods

S
to

ck
−

H
ol

di
ng

E��$�� A�� :��$	���� ����) 
�	����

=�
����� 

�	� �
� ��7������� �� ����$������� ���
��� ����� � ��� ����� - ��� �$��������	�

�
� ����) ����� �7��� �( �
� ��		�����	 ���������� �� %$����������	� %$��� ���		� E$��
�������

�
��� �7���� ��������� 

�� �
� ������ ��%$������� �� 	�
����� �� �
� �*����� ���� 
��


0 50 100 150 200 250 300
18

19

20

21

22

23

24

25

Periods

S
to

ck
−

P
ric

e

E��$�� 6�� :��$	���� ����) ����� (�� 5 B �

0 50 100 150 200 250 300
0

5

10

15

20

25

Periods

B
on

d−
H

ol
di

ng

E��$�� 6�� :��$	���� ���� 
�	���� (�� 5 B �

5 B �� �
��� �� ��(�$	� �� AK ������� �( �
� ������ L$� �
� ����$����� ����� �	
��� 
�	��

�
� ����) ��� ������	�� ����� ���$�U E��$��� 6� ��� 6� �
�
 ����) ������ ��� ���� 
�	�����

�( ����� � (�� �
� ���� ��%$���� �( �*�����$� �
��)�� :���� ����� - �	
��� 
�	�� �
� ������

����) �
� ����� ����� (�		� ��	�
 �3�3� ������� �( ��		��� �
� ����)� �
� ����� ��� �����
 
��

����$������ �$Æ�����	� �� ������� �� �
� �����

� 



� ���	���
��

�� �
�� ����� 
� (���$	��� �� ����� ������� ����	 
��
 �������	� 	���� 
����������$� �������

��		�����	 ����������� ��� ������	��� ���)���� 0� ����� �
� �*������� �( � +��)�� �%$�	����$�

��� �
�
 
�
 ��� ��� ������� �� �������� �
�� �%$�	����$� �$������		�� E�� �
� ������	 ����



��� �
��� �*���� � ����	����	$�� ��	��� �������������� 
� ����	�� �� �	�����
� �� ����$��

�%$�	����$�� /
� ��������	 ��������� �( �$� �������
 �� �
�� 
� �� ��� (��� � #�$��� �(

����������	���� �� �
� �$���� �( ���$�������

/
��� �� � ��	����� ���	��� 	������$�� �� �������������� 

��
 ��������� ����	� 
��
 ��	�

	�����	 ������������ E�������� ��� ?�$���� �-..." �������� � ����� 
������ ����	 ���� ����	��

�� �$�� �$� 
��
�$� ��������� $����������� �� �
��� ����	� ������ ��%$�������� ��� �������

��$� ��� ��� �� ���$�� �� ��(�$	�� �$���� �-..." ��������� � ����	 
��
 ������� �����
������

��� ������	� ��������� $����������� �$� 
� ���$��� �
�� � ����	��� ��� �( 4���
 ���$������

�� ������ ���
 ������� �� 
�� ����	 ��(�$	� �� ����� ������	 ��� ������ ��%$�������� ���$��

�
�� �� ����� 
������ �� �%$�	����$�� /
�� 	������$�� ��	���� ��		�����	 ����������� �� ����

����������� �( �
� ?�
�� ��� ������ ��  A" �����

 �����
� �! "�����

����� �� "���	 �$ M������� ��� ��%$���� �
�� #�� � � � � � #
�
� " �� �
� ����
 �( �
� )� �( 
� 	 D


��� �#�� � � � � � #
�
� "	 �D#�� � � � � D#� " �
�� �D#�� � � � � D#� " 
�		 	�� �� � ����$�� � �� �	���� �� ����������

E$��
������ �
� 	���� 
�		 �����(� �		 ���������� ��" , ��" ����$�� �
�� ��� �		 �%$������ �� 
��)

���%$�	����� ��� ��� �������� �� ��� ����� �� �
� ��%$������

����� �� "���	 #$ 0� �*���� �
� �*������� ����( �( V����� �� F-" �� �$� ����	 
��


��		�����	 ��� ��(�$	� �� ����� �� �
�
 �
�� (�� ����� ����� & �
��� �*���� � �������	 ���)���

�%$�	����$�� ��� 2����)��	�� ��� ���� ��  3" (�� � ����	�� ���$����� 1����� �
� ��� �( �		

����� ���� ������� .� �� � � � � & �( �
� ��$������ ����� ���� �� C� B �����C�� V���		 �
�� �
���

�*���� � I� �$�
 �
�� ���I�
�" � �

��������*� D���""� 0� ����� D� B -I��

�� ����� �� �����	��
 $�����
���������$��� �( �
� ���� �������� ��������������� 
� ��� �
�

(�		�
��� �
� ���� �( ����������� �� ���
 ������� ����(�	�� ������������ ����	�� (�� �		 � � C� �

�

-
�� � ����" � D�

�����" � -

1���� ��$��� �� �
� ������ (�� ������

�
�
B ���

��

���*
���

�����"� ��� I�� B �D�

-.



:���� �� 
�		 �� �
�
� �
�� �� �%$�	����$� �� 
�		 �	
��� �� ��$� �
�� �
�
� ����" � I�� 
� ���

$�� �
��� ������ �� ������ ��$��� �� �
� ������� 
�	����� �( �������	 ������ �� �%$�	����$��

/
� $���� ��$��� �� �����" ��� � ����� ����" ���	� �
�� �
� ��		�����	 ���������� ���	�� �

	�
�� ��$�� !
�
�� �
� ����� 
�	���� !�� ��" (�� �		 ������� 9�
 
� ��� �	�� ��� �
� (�		�
���

���������� �� �� ������� ������������ ����	���

-!
�
� !�� ��" � �-�!

�

E�� �
� �$����� �( �
�
��� �%$�	����$� �*������� 
� �
���� �$� ����� �����	�������� ���

����� �( ������� �
� ����� �( �
� ����$������ ���� �� ����� ���� � �� �� 
� ����� �
� ����

����� �� �� 3��" ��� �
� ����� ������ �3��"� ���"� ���"" �� �� �� �	����� �( �
� $��� ����	�* O

�( ��������� �� H�H �"� �� 4���� 	�� �$���� �%$����� �� ���� � �� �
�� 
������ �� (�		�
��

3��"����" B 3��"����"H3��"!����"� ��"H�����"����"H3��"����"�����"�����"����"�!���"����"

9��� �
�� �$����� ���� �		 ������ ���	�� �
� �%$�����

3��"

�
��
���

����"� ����"� ����" � ����"

�

� 3��"

�
��
���

!����"

�
�  ��"

H ���"

�
��
���

����"� �����"

�

H ���" �

�
��
���

!���"

�

B . �!"

/
� �$������� �$���� ��� �( �� ����� �� � ����������	$��� �����*���	$��� ��� ������$�

�$� �������������� �( �
� ����� ����� ������� � ��� � ��� �
� ���� ����� 3� /
���(���� �
�

������� ������ �������������� (�� �
� ����$������ ���� ��� �
� ������ �� ���������� $�����


���������$�$�� ����������	$��� ��� �����*���	$���

9�
 ����� �
� ����	 �*���� ���� ��� ����� ������ ��������������

6�3� �� �" B �6��3� �� �"�6��3� �� �"�6��3� �� �"" B �
�
���

�� � �� � �� � ���
�
���

�� � ��
�
���

!�"�

+�������� (�� Æ B �Æ�� Æ�� Æ�" � 6�3� �� �" ��� � � C� ����� �
� ������������ ����	��

�72 ��"" ��*
��������

3�Æ� H �� � Æ� H �� � Æ� ���� �3�� ��� ��" � O�

-�



/
� ��� �( ������	 �3�� ��� ��" (�� �
�� ������������ ����	�� �� � ��������� ����������	$���

��� $�����
���������$�$� ��������������� 0� ������ �
�� �������������� �� 22	�Æ"� /
�

����$�� �( �
��� ��������������� (�� �		 � � C� 
�		 �� ������� �� 5$�� 22 �C� "�

/
� �������������� 22 �C� "�6�3� �� �" ���� �3� �� �� Æ" � O�
� ���
�����
��
� � �� � �$����

�( O�
� � � �
�����
��
� �� /
�� �������������� �� ��������� $�����
���������$�$�� ��������

��	$��� ��� �����*���	$��� ?�)$������ �*�������� �
����� �$�������� �
�� �
�� ����������

����� 
�� � �*�� ����� �3�� ��� ��� Æ�"� 0� �
�
 ��*� �
�� Æ� B . ��� �3�� ��� ��" � .� /
�

����( �� �� ��������������

:$����� �
��� �� �������� �*���� ������ �� ���� ���)�� �� ���� � B .� :$����� �
� 	������

�*���� ������ �� �� �
� ���� ���)��� /
�� �
� ������	 ��	$���� (�� �@�" 
�$	� �� �� ���

3 B � ��� �		 ��
�� ������ �� .� ���$	���� �� � �������� ������	 ��5������ ($������ ��	$�� L$�

�
�� �$����� ����������� �%$����� !� �( �
� 	������ �*���� ������ �� �� ��� �( �
� ����� ���)���

�
� ���$���� �� ����	�� �$� �� �
� ���$������ �
��
�

� �
��.�" B � ���

�
� !

��.�" B .�

9�*�� �$����� �
��� �� �������� �*���� ������ �� ���� ���)�� �� ���� � B .� :$����� �
�

���		��� ��
�� ��� ���� ��������" �*���� ������ �� �� �
� ���� ���)��� M	���	� �� �� ������	 ��

��� 3�." B .� /
�� �		 ������ 
��� �� ����$�� D� ���$	���� �� � 	���� �������� �*���� �������



��
 �� � �������������� =����� �
� ���� ����� �� �������� ��� �
� �*���� ���� ������ �%$�	

�� ����� :���	�� ���$����� 
�	� (�� �		 ����� � � 
� :���� ���� ������ � ��� ��������� �
� ����7�

�( �
� �������	 ������ ��� �������� ��� �� � ����	�� ���$���� 
�	�� (�� �
� �������	 ������ ��


�		�

�� �$������ Æ��." B . ��� �		 ������ ��� ��������� L� ���$����� �� %$��)	� (�		�
� �
��

Æ���" B . ��� �3��"� ���"� ���"" � . (�� �		 � � C� �

9�*� 
� ����� �
�� �		 ������ ���� ��$���� �
�� (��� . �� �
�
��� �
�� �
� %$�������
���	�
���	� ���

���	�
���	� ���� 
��
�� ������� �������� ��$���� /
� ���� 
�� �� �� �
�� �� �� ������ �� �
�

�������	 �����	������� �( ������� �
�� ��� ��� 3��" B � (�� �		 � � C� � 9�
 �
� ���) �� �� �
�


�
�� �
� ����� ������ �	
��� 	�� �� ������� ���� ��� ���������� �����

0� ����� �� �����(���� ��$��� �� ����� ������� L�$��� �� ���� ������ ��� �� ������ ��$���

�� �
� ������ �( �������	 ������ ��� �� (�		�
��

�
�
B ���

����������


�����
�"

����D�"
��������"�

�����
I��

� ��� I� B ��*
������	 ���


�����
�"

����D�"
����"�

0� ���$� �
�� �� �		 ����� � �� �� ��$� �
�� �
�
� ����" � I��� �� �%$�	����$�� �� � ����

� B ���� �" �
� ����� �( ���� � ������ �� ��	�
 �
� 
��
��� �������� ��� ���� ����� 	 ���

������ (��� �
���� �
� ����� @�
��
��� �
� 
�$	� 
��� �� ��������� ������$����� :$�����

�
�� �� �%$�	����$� �
� ����� ����� �( ���� � �*����� I��� /
�� �� ����� 
�	���� �� 	���� �
�

$���� ��$	� ��		 ���� ������� �( �
� ���� ���$	���� �� � �$������������ $��	��� �( ��I�" � �
�����D�"�

--



=����� 
�� ��
����� 
�$	� ��� 
��� ���� ������	 ��(���� 

��
 �� � ��������������

/
� ���������� ���������� 
��
 ������� �� !� ���	� ������	� �
�� �
�
� ����" � I� (�� �		

� � C� �

�� ������� �� ����� �
�� �
� ���������	 ����������� �� �
� �$������� $��	��� ��*���������

����	��� �� ��� �7��� �
� ������	 ��	$����� E����� �
�� ������ �� ������� �� �%$�	����$�

�� ������$������ :������ �
� $��	��� ������������ ����	��� 
��� ��5������ ($������� �
�� ���

������	� ������� �� �
� ����$������ ������	�� ��� �������� ���� �� ������		� �������" �� �
�

����� ������	��� �

#������	��

S�T 4��$5�� 4���� +�V� ������ ��� >��� /������ M�		�����	 4����� ����� :�
���� �� ������	���

+��)���� 
��)��� ����� �-..."�

S-T 1$���� ��� >� 2����)��	�� ��� +� :
$��)� 1�(�$	� �� � 2�����	 &%$�	����$� +���	 
��


������	��� +��)���� ME1� �-..."�

SAT 1$Æ�� 1�� >� 2����)��	��� 4� +���M�	�		 ��� 4� +�������� :��������� +��)�� &%$�	���

���� '�������	��� !- ��  6"� F6K,F3��

S6T E���������G�		������� >� ��� 1� ?�$����� M���$������ ��� :����� ���� �
� ��(� M��	�8

=�
 ��������� ��� M���$��� 1$���	�� W� ����$����� ����� :���(��� '��������� �-..."�

SKT 2������ M� ��� 0� ����
�		� (������ �� &�������
%  �#�� (����
% ��� '������	��� ��������

=�		� &��	�
��� M	�7�� �� 3�"�

S!T 2����)��	��� >�� �������� ��������� ME1� ��6A ��  !"�

SFT 2����)��	��� >� ��� 0� ����� M�		�����	� 1�(�$	� ��� +��)�� M���
��� 1���$����� ������

��  3"�

S3T =������ >� ��� 1�>� �$���� &��	$����� �
� &7���� �( ������	��� +��)��� �� V��) :
�����

��� 4���� �������� )��	��� �� (�������� '������ �.6 ��  !"� 66A,63F�

S T >$��� ?���� E� ?$�	��� ��� ?� :�
�������� M���$�������	 +��
��� (�� 1������ &%$��

	����� 
��
 =����������$� 4����� ����� �-..."�

S�.T ?�
��� /� ��� 1� ������� 1��� M���������� 4���� +��)���� *�$��� �� '������� &�����
�

!.� ��  A"� 3K!,333�

S��T ?�����)�� 9� ��� >� +����� M����� M��	��� )��	��� �� (�������� '������ �.K� ��  F"�

-��,-63�

-A



S�-T ?$�	��� E� ��� ?� :�
�������� V��$����� �%$�	����� 
��
 ������	��� ���)���� (���
������

�� ���	��������� +������
 �-..� �"�

S�AT ?$�	��� E� ��� ?� :�
�������� 4���� ����� ��	���	���� ��(�$	� ��� ��		�����	� �-..� �"�


��)��� ����� :���(��� '����������

S�6T ������� 1� ��� 0� ����� 1��� ���������� ��� �%$�	����$� �� ������� 
������ ���������


��
 ������	��� ���)���� )��	��� �� ������������ '�������
 -! ��  !"� �.A,�A��

S�KT �5$��%����� �� ��� /� :������� *���	
�$� ���	��������� "���	� �-..." +�/ ������

S�!T �$���� V�&�>��� 4���� ������ �� �� &*�
���� &������� '�������	��� 6! �� F3"� �6- ,

�66K�

S�FT �$����� =� :��$��� 	������ ��� ����� �������� ������ :���(��� '��������� �-..."�

S�3T +���		� +� ��� +� X$������ ������	��� +��)��� ���� �� ������� =������8 �����	����

:��$������ ��� :���$	����� L$��	��� )��	��� �� ������������ '�������
 -! ��  !"� �AA,

�F.�

S� T :
	��(��� 4� ��� V� G��
��� ��%$������� G�	$�� ��� 1��� M�������8 4 +��)�� &%$�	����$�

4������
� )��	��� ��  ������ 6F� ��  -" �A6A�!!�

-6


